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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la
coyuntura. jDisfruta la lectura!

@3 La politica economica del renacido gobierno de Trump ha estado
delineando la economia mundial.

@3 La ideologia “America First” se basa en defenderse de la
globalizacion mediante el proteccionismo a ultranza.

@E Sin embargo, los efectos pueden ser poco efectivos e incluso
contraproducentes para propios y extrarios.
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El segundo mandato de Donald Trump inici6 el CONSULTORES
. . INTERNACIONALES, S.C.
20 de enero a tambor batiente firmando 41 Frmeriencia con Fuiro

ordenes ejecutivas de diversa indole. Las mas
relevantes para nuestro pais se centran en lo
relacionado con la migracion y la seguridad
de la frontera, cuya ejecucion inmediata ha
motivado importantes polémicas vy
divisiones internas de caracter politico. Una
de las oOrdenes que también destaca es la
relacionada con la declaracion de Ia
emergencia energética que en principio llevaria
a ampliar la produccion de hidrocarburos en ese
pais, con efectos sobre el comercio bilateral con
México por la alta dependencia de la
importacion de gas natural y de refinados.

“Trumponomics 2.0 aumentado,

pero no corregido.”

Ahora bien, en términos de politica econdémica,
el gobierno norteamericano retomara las
medidas ya aplicadas construyendo lo que
ahora se le conoce como Trumponomics 2.0,
que se centra en la desregulacion, la
reducciéon de impuestos y un enfoque
proteccionista que pretendera transformar
no sélo a la economia estadounidense, al
mismo tiempo generara repercusiones
significativas a nivel mundial. Los ejes
fundamentales de esta politica econémica son:
reduccion de impuestos y  estimulos
econdémicos para que las empresas retornen
sus inversiones en una suerte de fenémeno

inshoring; extensa desregulacion h |
especialmente en sectores como energético, L
financiero y tecnologico; inversiones en "

tecnologia e innovacion en las areas de
inteligencia artificial y especialmente Ila
defensa; y proteccionismo comercial.
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En lo referente a la politica comercial y la imposicion de aranceles CONSULTORES
INTERNACIONALES, S.C°

la ideologia difundida desde el primer mandato conocida como “America Bl -
First” se basa en la premisa de priorizar los intereses de Estados Unidos en 4
todos los aspectos, desde la economia hasta la seguridad nacional. Con ello se
ha promovido y materializado una politica proteccionista, mediante la imposicion de ,
aranceles altos a productos importados, especialmente de paises como China, buscando

reducir el déficit comercial con ese pais que por afios ha sido superior a los 300 billones de
dolares e incentivado la recuperacion de la produccion nacional y de los empleos manufactureros.

Esta postura ahora se extenderia a otros paises incluyendo los socios del T-MEC, a partir del 1 de
febrero, por lo que ya se constituye como una forma de presion en las proximas negociaciones,
como sera la revision del T-MEC en 2026, bajo el mandato de Trump. Sin duda las
negociaciones seran no menos que agresivas y podrian llegar a reconfigurar de manera
sustantiva el acuerdo comercial. Un choque de nacionalismos exacerbados sera poco
beneficioso, por lo que se requiere proactividad y en efecto “cabeza fria”.

Cabe sefialar que entre enero y octubre de 2024, México tuvo una participacion del 15.9% en el
comercio total de mercancias de Estados Unidos, mientras que Canada ocup6 un 14.4%;
ciertamente con ambas naciones los Estados Unidos tiene un déficit comercial. En el caso de
nuestro pais, a partir del fenémeno de offshoring que se multiplicé con la entrada en vigor del
TLCAN, ha llevado a desarrollar un complejo, pero a la vez beneficioso entramado de
complementariedad productiva y comercial entre ambos socios. En este contexto, la imposicion
de aranceles resultaria perjudicial para ambas economias, pero especialmente para México
dado que el 80% de nuestras exportaciones se dirigen a ese pais, lo que impactaria no sélo
al comercio si no también a las cadenas productivas y al empleo manufacturero.

Izq. EE. UU. Balanza de bienes y servicios con China, México y Canada (Billones de doélares) /
Der. EE. UU. Tasa de desempleo y Tasa de inflacion anual (Porcentajes)
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Fuente. Consultores Internacionales, S.C.® con informacién de US BEAy US BLS.
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Sin duda una primera consecuencia de la Trumponomics 2.0 que intensifica el
proteccionismo reciproco, es aumentar la volatilidad global y alterar las relaciones
economicas internacionales. Es un arma de dos filos que podria afectar a las empresas que
operan dentro y fuera de la union americana, como sucedié en el primer periodo con la disrupcion
de las cadenas de suministro de tal suerte que ante la escasez y el desabasto las empresas
estadounidenses aumentaron sus precios, lo que afect6 a los consumidores, experimentandose al
mismo tiempo una importante volatilidad financiera.

La politica econdmica recargada del gobierno de Donald Trump no garantiza que los aparentes
beneficios que busca se concreten, de hecho, no esta muy claro si en la primera intentona se
alcanzaron, en parte por la pandemia. De lo que si hay mas certeza es de que el resto del
mundo debera implementar estrategias proactivas mas que reactivas y eso atane de igual
manera al gobierno y a las empresas mexicanas.

CISComentario D.R. es una publicacién semanal de Consultores
Internacionales, S.C.®
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:
Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.

www.consultoresinternacionales.com
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