


Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la
Julio Alejandro Millan coyuntura. jDisfruta la lectura!

PRESIDENTE

@3 Estabilidad economica y social son nuestros principales deseos a los
magos.

@3 Trabajo conjunto entre sociedad y estado, no conflicto y encono, un
anhelo.

@E Las familias del presente y del futuro lo requieren, trabajemos en
darselo.
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muy necesarios deseos de que la paz, la Experenic con Futra
concordia y la prosperidad sean los ejes
rectores del rumbo economico, politico y social
que habremos de seguir. jSinceramente lo

deseamos!

Alcanzar la prosperidad economica y la
tranquilidad social no requiere de magos o
sabios, sino de personas preparadas, sensibles
y comprometidas. No todo debe estar en manos
del Estado o del gobierno; sin embargo,
ciertamente se requiere que las instituciones
que hemos venido creando durante décadas se
consoliden y fortalezcan: que trasciendan. La
sociedad, mas que ser la contraparte del
Estado, es el pilar de la nacion y tiene el rol
mas importante en la consecuciéon de las
aspiraciones legitimas que planteamos: que

las discordias y la polarizacion no
trastoquen este proposito.

“Feliz, prospero y estable 2025.” o

La tranquilidad econémica encabeza la lista
de deseos para este afo que inicia. La
volatilidad financiera, manifestada en un
trastorno en los mercados cambiarios,
especialmente después de las elecciones
generales, ha sido sorprendente y fuente de
preocupacion por los efectos que ha tenido. La
moneda mexicana cerré el aio con una
depreciacion del 22.86% (el délar FIX pasé
de 16.9190 el 31 de diciembre de 2023 a
20.7862 el 31 de diciembre de 2024), lo que la
ubica como la cuarta mas depreciada a nivel
mundial, detras del peso argentino, que cayo
un 27.52%, el real brasilefio con un 27.23% vy el
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rublo ruso con un 26.88%, frente al délar norteamericano. CONSULTORES
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Expgriendia con Futress.

Un signo caracteristico de la volatilidad cambiaria durante 2024 ha sido
el brusco cambio que la continuidad del régimen le imprimié. El dia 3 de junio,
el peso perdié un 3.6%, lo que indica que los mercados no vieron con buenos 0jos
los resultados. La desconfianza surgié y se ha mantenido; deseamos que se diluya,
porque si los inversionistas, ya de por si adversos al riesgo, no perciben que el entorno
mejora, las inversiones seguiran dilatandose y, por ende, sus beneficios.

La inflacion sigue siendo, sin duda, el “diablito en el nacimiento”. Si bien ha ido cediendo, lo que
ha permitido que la politica monetaria comience a relajarse, el perfil de formacion de precios
apunta a que no se alcanzara este afo la convergencia al objetivo de politica deseada por el
Banco Central. Esto es especialmente cierto al combinarse la volatilidad del tipo de cambio —que
encarece las importaciones— con la posibilidad de una guerra de aranceles al inicio del nuevo,
pero ya conocido gobierno en Estados Unidos. Nuestro deseo es que la politica monetaria
contribuya a la estabilidad de precios y también tenga potencial para incentivar el
crecimiento, que durante el sexenio no ha sido la estrella que todos buscamos en el
horizonte.

Izq. México. Tipo de cambio FIX 2024 (pesos por dolar) / Der. México. Variacion anual del IGAE 2024
(Porcentaje, cifras desestacionalizadas)
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Fuente. Consultores Internacionales, S.C.® con informacion

Finanzas publicas sanas y equilibradas también son parte de la estabilidad que deseamos
alcanzar este ano. Sin embargo, si el gobierno no toma conciencia de la necesidad de recurrir a
fuentes mas sanas de financiamiento y sigue endeudandose y exprimiendo a los contribuyentes
cautivos, podria ver comprometidos sus propositos de comportarse como rey mago repartiendo
dinero, a costa de no poder dar sostenibilidad a estas acciones y continuar distrayendo recursos
que deberian usarse para infraestructura. Un ajuste brusco en el presupuesto no se puede
descartar para este 2025; el déficit publico es un signo importante que no podemos dejar
de atender.
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El 2025 representa un punto de inflexién no solo en términos econémicos, sino también en
lo politico. El nuevo gobierno inici6 dos meses antes de lo habitual (en octubre), modificacion
introducida para facilitar el disefio de un presupuesto acorde a sus proyectos y planes. Sin
embargo, estos ain no estan del todo claros, ya que se ha optado por concretar las propuestas
del anterior gobierno; esto ha generado mas desconfianza y perspectivas poco favorecedoras
para el crecimiento.

Nuestro deseo a los Reyes Magos es que se afiance la estabilidad politica y social. En unos
meses se llevara a cabo el ejercicio extraordinario en donde se elegiran a los jueces y magistrados
que conforman el Poder Judicial; solo podemos desear que estas elecciones sean tranquilas y
participativas en la medida de lo posible. Este Poder tiene el mismo nivel y consideracion en la
conformacion del Estado mexicano que tienen el Ejecutivo y el Legislativo; por lo tanto, no debe
ser menospreciado si deseamos alcanzar un estadio de seguridad y prosperidad. Todo depende
de nosotros mismos, de nadie mas.

Nuestro proposito es recuperar el clima de confianza, acrecentar las fortalezas y consolidar el
crecimiento; un trabajo que no solo esta en manos del gobierno y sus instituciones. También el
sector privado y particularmente la ciudadania tenemos mucha responsabilidad; es necesario
que trabajemos unidos por nuestro futuro, nuestras familias y nuestro pais.

CISComentario D.R. es una publicacién semanal de Consultores
Internacionales, S.C.°
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:

Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.

www.consultoresinternacionales.com
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