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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la
coyuntura. jDisfruta la lectura!

@3 La imposicion de aranceles generalizados contrapone los principios
del T-MEC: en la préactica ha quedado cancelado.

@3 El efecto directo es la ruptura de la complementariedad productiva
del hasta ahora sdlido bloque comercial.

@E Los perdedores seran los consumidores de los tres Socios
comerciales.
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Hasta el sabado pasado, la pregunta de propios CONSULTORES
y extrafios no era sobre si EE. UU. impondria e
aranceles a Canada y México como medidas
punitivas destinadas a proyectar fuerza
coercitiva, era sobre la magnitud, la expansion y
la duracion de las tarifas. Ahora la pregunta es
sobre cual sera el efecto de un arancel de 25%
a todas las importaciones, la primera y mas
obvia es la cancelacion de facto del T-MEC;
reduccion del PIB, repunte de la inflacion y

pérdida de bienestar las siguientes.

El gobierno de Estados Unidos ha cumplido su
amenaza aplicando un arancel adicional del
25% a las importaciones procedentes de
Canada y México en el caso de los recursos
energéticos procedentes de Canada tendran un
arancel so6lo del 10%, situacion que no se
extiende a nuestro pais. Cabe senalar en este
contexto que esta medida es contraria al
T-MEC, que se basa en el principio de no
discriminacion, lo que implica que no se
pueden imponer medidas arancelarias que
afecten negativamente a las condiciones de
competencia entre productos importados y
nacionales sin justificacion adecuada, la cual
obviamente no existe.

“Las medidas arancelarias

perjudican a todos los socios
comerciales del T-MEC.”

De igual forma la imposicion de ftarifas
generalizadas infringe las reglas de la OMC
respecto de los principios de Trato Nacional, de
Nacion mas favorecida y de aranceles maximos
segun el producto, las cuales prevalecen aun si
no existiera el tratado comercial. En este
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contexto, la violacion evidente del T-MEC y las reglas de la OMC CONSULTORES
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son argumentos solidos para combatir la decision norteamericana, S Sl

si bien llevara su tiempo que se acaten las resoluciones procedentes.

Ahora bien, la imposicion de aranceles tendra efectos negativos para los
consumidores norteamericanos. En 2023, las importaciones de bienes de Estados Unidos
alcanzaron aproximadamente 3,108 billones de délares, de los cuales 1,300 billones (poco meno
del 50%) provinieron de Canada, China y México este ultimo aportd 16.5%. Segun estimaciones
de la Tax Foundation (organizacion de investigacion sin fines de lucro) el esquema de aranceles
anunciados reduciria el producto norteamericano en un 0.4%, ello considerando que el
sector externo contribuye con el 25% del PIB, y aumentarian la recaudacién en 1.2 billones de
délares entre 2025 y 2034, impuestos que recaerian directamente sobre los hogares, de igual
forma la inflacion al consumidor se incrementara por el aumento en los precios de los productos
importados.

El efecto sobre los consumidores se deriva de la importacion de bienes finales como
alimentos ya que México es el principal proveedor de productos frescos, con mas del 60% de las
importaciones de hortalizas y el 50% de las de frutas y frutos secos. En el caso de los automoviles,
es el principal proveedor surtiendo el 19% de los vehiculos que circulan en Estados Unidos y
provee el 43.1% en las importaciones de autopartes. Situacidn similar se presenta con los
televisores planos con el 15.7% de las importaciones americanas.

Izq. EE. UU. Exportaciones e Importaciones de bienes intermedios con México (Millones de dolares) /
Der. México y Canada. Comercio Exterior como porcentaje del PIB (Porcentajes)
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Fuente. Consultores Internacionales, S.C.® con informacion de US BEA. y Banco Mundia

Desde el punto de vista de México, la imposicion de aranceles tendra un efecto directo sobre el
producto nacional, cabe recordar que el comercio exterior contribuye con el 80% del PIB, segun
el consenso de diversos analisis, el PIB mexicano se podria reducir en un 1.5%. Ahora bien, la alta
dependencia se concentra en gran medida en el sector industrial. En el 2024 el 89.8% de las
exportaciones mexicanas fueron de productos manufacturados; sector que contribuye con el 21%
de la economia y representa aproximadamente el 16.4% del empleo con cerca de 10 millones de
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personas. En este contexto, no es el comercio de bienes finales el canal que generara los
mayores costos de la cancelacion de facto del T-MEC, es el comercio de bienes intermedios
sobre el que se sostiene la complementariedad de las cadenas de suministro que se han
desarrollado entre ambas naciones y que se interrumpirian de manera sensible.

El dafio al proceso productivo bastante interconectado entre México y Estados Unidos se podria
exacerbar en funcion de la magnitud de la respuesta que ya anunci6 el gobierno mexicano y que
consistira en la imposicion de aranceles y otras medidas no arancelarias como respuesta inicial.
Ciertamente bajo este escenario las posibles negociaciones seran tensas y mientras se
llegue a una solucioén se iran acumulando los dafios para ambos paises, sus sectores
productivos y sus consumidores.

La decision de imponer aranceles es una medida econdémicamente equivocada. Solucionar
conflictos como la inmigracién ilegal y el trafico de drogas requiere otro tipo de medidas, pero
sobre todo acuerdos y trabajo conjunto entre socios y vecinos. La cancelacion del T-MEC, que
para fines practicos significa las medidas contrarias al espiritu del libre comercio, es un
juego de perder-perder para todos.

CISComentario D.R. es una publicacion semanal de Consultores
Internacionales, S.C.®
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:
Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.

www.consultoresinternacionales.com
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