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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la

Julio Alejandro Millan coyuntura. jDisfruta la lectura!
PRESIDENTE

@3 Las expectativas de crecimiento econémico se han reducido 50% en
2024.

@3 Las acciones del nuevo gobierno han generado incertidumbre y
desconfianza.

@E Se proyecta que 2025 sea peor afio en términos econdmicos.
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Las expectativas de crecimiento de la
economia eran muy optimistas al inicio del
afio, pero como consecuencia de una serie
de factores externos y principalmente
internos, este optimismo se ha topado con la
realidad, obligando a reducir las
expectativas a la mitad de lo originalmente
previsto. La toma de posesion del gobierno ha
desestabilizado mas la economia, lo que nos
lleva a este nuevo panorama donde se
continuan  reduciendo las  expectativas,
incluyendo 2025, del que se espera aun peor
rendimiento que este afio.

“Este México no genera
expectativas positivas de
crecimiento.”

Después de la debacle que significo la
pandemia, la economia mundial vy
especialmente la mexicana experiment6 una
importante recuperacion en una suerte de
rebote. Ciertamente a partir de 2023 el
crecimiento empezo6 a asentarse, pero todavia
con registros por arriba de los niveles histéricos
e incluso superiores al 3%, alimentando el
optimismo de que se podrian mantener estos
niveles de crecimiento en 2024. En este
contexto, al inicio del afo las instituciones
financieras establecieron sus perspectivas
de crecimiento en un rango que iba de 2.5%
a 3.0% anual, entusiasmo que duré poco.

Estas expectativas se basaban en la
recuperacion econoémica de Estados Unidos y
una aguda reduccion de la inflacion que
permitiria bajar las tasas de referencia,
liberando una  mejor capacidad de
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financiamiento a las inversiones. Sin embargo, en la primera CONSULTORES
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mitad del afo surgieron complicaciones que hicieron que el it con Ful o
crecimiento fuera menor de lo proyectado. La economia estadounidense
que, si bien no entr6 en recesion, se ha mantenido débil con crecimientos por
debajo de las expectativas lo que impacta de manera directa a la nuestra; la inflacion
general empez0 a repuntar impulsada por los precios no subyacentes; la generacion de

empleos y el consumo nacional crecieron a menor ritmo que la tendencia de 2023.

Los resultados de las elecciones a mitad de aiio representan un parteaguas en el panorama
politico, econémico y social del pais, marcado por la continuidad del régimen gobernante,
que ademas obtuvo mayorias calificadas en el Congreso, permitiéndole hacer realidad sus
proyectos legislativos, lo que gener6 desconfianza empresarial, mayor percepcion de riesgo
para los inversionistas y en general inestabilidad econémica y financiera, empeorando asi las
expectativas de crecimiento del PIB.

Por ello los distintos organismos como el Fondo Monetario Internacional, Banxico, Banco Mundial
y la OCDE bajaron sus expectativas de entre 2.5% y 3.0% de principios de afo a entre 1.4%
y 1.7% en los ultimos dos meses. Misma suerte han sufrido las expectativas para el
préximo afo que pasaron de 1.5 a 2.1% a ubicarse entre 1.2 a 1.5% y contando.

De acuerdo con los organismos la revision a la baja esta ligada a la desaceleracion de la demanda
doméstica particularmente el sector de servicios, la baja creacion de empleos, la depreciacion del
peso Y la agudizacion de la aversion mundial al riesgo. De igual forma, han influido las reformas
constitucionales que elevan el riesgo pais y generan incertidumbre sobre el Estado de
Derecho, asi como la ausencia de alguna estrategia fiscal que reduzca deuda y permita
invertir en capital humano y fisico.

Izq. México. Perspectivas de crecimiento del PIB de México para 2024, principios y finales de afio/ Der.
México. Perspectivas de crecimiento del PIB de México para 2025, principios y finales de afio
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Banxico OCDE Banxico OCDE

m Principios de afic  mFinales de afio ® Principios de afio  ®Finales de afio

Fuente. Consultores Internacionales, S.C.® con informacion de INEGI, OCDE, BM, BANXICO, FMI.
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Todo esto nos deja un panorama econémico alarmante de cara al futuro, mas ain si se considera
que la tasa de crecimiento poblacional de los ultimos 7 afios ha sido de 1.0% anual, este es el
primer umbral sobre el que se debe crecer para no considerarnos en una “recesion relativa”.
Durante todo el sexenio anterior, el crecimiento del PIB per capita fue practicamente cero,
por lo que se hace imperioso recuperar el crecimiento perdido.

Al ambiente de incertidumbre también esta abonando el nuevo gobierno que, por un lado,
presenta propuestas de politicas y estrategias para reactivar la economia en temas energético,
infraestructura y del agro y ha buscado generar confianza en el sector privado; y por otro, aprueba
sin cortapisas las reformas e incluso ensoberbecido desacata las disposiciones que ha emitido el
poder judicial. Las consecuencias de estas acciones pueden ser graves para la estabilidad social
y econémica, complicando especialmente las intenciones de aliviar las presiones sobre las
finanzas publicas previo a la presentacion del paquete econémico para 2025 el préximo 5 de
noviembre, el cual de entrada contendra una reduccion del 1.4% en el gasto, lo que sera
insuficiente para aligerar la carga de la deuda.

CISComentario D.R. es una publicacion semanal de Consultores
Internacionales, S.C.®
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:
Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.
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