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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la
coyuntura. jDisfruta la lectura!

S Durante el sexenio actual el PIB creci6 0.8% promedio anual y el PIB
per céapita no crecio.

&3 Factores externos como la pandemia y los conflictos geopoliticos y
los errores de politica economica se conjuntaros para este magro
desemperio.

@3 Los retos para el futuro incluyen: aprovechamiento del nearshoring,
mejorar la productividad laboral y reducir la desigualdad regional.
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Terminado el proceso electoral, es momento de e CONSULTORES
. . e INTERNACIONALES, S.C.
realizar una retrospectiva del legado que en as i A U

materia econémica dejara el sexenio que esta
por concluir: “el pais que nos dejan”. Sin duda,
son varios los temas de interés analitico, lo
positivo, lo negativo y los retos que debera
abordar la recién electa primera mujer en
gobernar el pais, quiza el mas basico es el
desempeiio en materia de crecimiento
econoémico, el cual durante el sexenio
registr6 un crecimiento promedio anual de
0.8 por ciento, el mas bajo para un mismo
periodo desde Miguel de Ila Madrid
(1982-1988), que fue de 0.3%.

“El crecimiento econdmico ha sido
muy decepcionante, la nueva

administracion tiene la oportunidad
de convertirse en punto de inflexion.”

El desempefio de una economia de mercado
plenamente integrada a la globalidad financiera
y economica esta sujeta tanto a los factores
externos como internos, y depende de la
habilidad para instrumentar politicas oportunas
y certeras para minimizar los impactos y
aprovechar las oportunidades. En este tenor, la
pandemia de COVID-19 y la guerra entre
Rusia y Ucrania generaron presiones sobre
las economias y los mercados mundiales, de
las que México no escap0, pero tampoco
tuvo la capacidad de aligerar los choques
externos que finalmente afectaron el
crecimiento.

Ya es lugar comun plantear que la pandemia fue

mal enfrentada por el gobierno, en tanto asunto
de salud publica pero también y especialmente
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en sus impactos econdémicos. La inaccion llevo a
una contraccién de 8.6% real del PIB en 2020, superando,
por ejemplo el promedio de la OCDE que fue de -4.2%. El impacto
mas severo se dio en la demanda interna con la fuerte caida del
consumo y la inversion privados que no merecieron el menor apoyo
estatal, lo que habria suavisado en parte la contraccion. Curiosamente al
relajarse el encierro a partir del siguiente afo, la propia demanda interna se encargé de
generar la suerte de rebote que llevd a registrar un crecimiento de 5.7% real del PIB en 2021.

Otro relativamente mal manejo de politica se presenta con el combate a la inflacion, la cual se
produjo por efecto de la ruptura de cadenas mundiales de suministro. Siendo un fenémeno de
oferta, se combatié con politica monetaria (imitando especialmente a EE. UU.) elevando las tasas
de interés, lo que ha dejado claramente sus limites, ya que si bien el ritmo de crecimiento de los
precios se redujo, aun se mantiene en niveles alejados del objetivo de la autoridad monetaria. El
efecto mas visible es la reduccion continua en el crecimiento de la economia, por el alto
costo del dinero y el encarecimeinto del crédito.

Ahora bien, la politica de desarrollo econémico implementado por la actual administracion ha
significado un lastre mas que un impulso al crecimiento. La politica energética que detuvo
inversiones privadas; el uso de recursos publicos a proyectos innecesarios como la construccion
de la refineria, costosa y hasta la fecha inoperante; de igual forma la serie de proyectos que no
han mostrado productividad y tampoco revertido la tendencia decreciente en el ritmo de
crecimiento. Se ha tenido una vision trasnochada de lo que deberia significar rectoria del
Estado, convirtiéndola en intervencionismo, lo cual como se sabe sélo generan ineficiencia
y corrupcion.

Izq. México. Tasa media de crecimiento anual por sexenios del PIB (%), Base 2018=100/ Der. México.
Crecimiento del PIB y contribuciones al crecimiento (porcentaje)
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Fuente. Consultores Internacionales, S.C.® con informacion de INEGI. 2024 estimaciones propias.
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Los errores de politica econémica han opacado los efectos positivos que se han presentado en la
economia; no se puede negar que la politica social, el aumento en los salarios, el ingreso de
remesas internacionales que ha marcado récord, y la recuperacion del turismo postpandemia que
ha crecido 5.9% promedio anual durante el sexenio, han evitado un desempefio econémico
menos desastroso. No obstante, con preocupacion se ha registrado una constante caida del
ritmo de crecimiento del PIB desde 2022.

De igual forma el surgimiento del nearshoring, ha significado entradas de capital para
México aportando a la relativa recuperacion aun en ciernes de la economia. Sin embargo, la
falta de estrategia y de una decidida politica industrial puede llevarnos a no aprovechar el
fendmeno y perder las oportunidades que se estan presentando.

México enfrenta varios retos para consolidar sus fortalezas y abatir sus debilidades. Recuperar
una estabilidad macroecondémica y las finanzas publicas equilibradas, combatir la baja
productividad, la limitada inversion en ciencia y tecnologia, y la desigualdad regional. En el ambito
politico-institucional se requiere una politica industrial coherente, mejoras en el sistema educativo
y una mayor inversion en innovacion. La corrupcion, la inseguridad y la polarizacion social son
problemas persistentes que demandan atencion urgente para fortalecer la confianza y la cohesion
social. El futuro de la economia mexicana dependera de la capacidad para consolidar sus
fortalezas, enfrentar sus debilidades y aprovechar las oportunidades emergentes en el
panorama global.

CISComentario D.R. es una publicacion semanal de Consultores
Internacionales, S.C.®
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:
Consultores Internacionales, S.C.° (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.

www.consultoresinternacionales.com
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