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Bienvenido a una nueva edicion de nuestro CISComentario®.
Elaboramos este tipo de documentos con anélisis y opinion
objetiva, abordando temas estructurales orientados a la toma
de decisiones, por lo que esperamos contribuir al logro de tus
objetivos mediante un andlisis que va mucho mas alla de la

Julio Alejandro Millan coyuntura. jDisfruta la lectura!
PRESIDENTE

@3 La debilidad de la economia mexicana es exacerbada por la reforma
Judicial.

@3 La inestabilidad creada por la reforma limita nuestro crecimiento y
podria llevar a una recesion.

@3 El inicio del proximo gobierno sera altamente retador, que inicia con
el pie izquierdo.
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que le seguiran otras de relativa importancia), ST, xperenc con Futiro

las condiciones de por si ya complicadas que ‘ ’
enfrenta el pais ponen en duda la viabilidad de
la economia que podria acercarse a una
situacion de crisis en el corto plazo, pero con
consecuencias sobre el crecimiento y el
desarrollo a largo plazo. El crecimiento anual
del PIB en el sexenio ha sido inferior a los
promedios histéricos, (0.8% anual) y las
consecuencias que provoca la reforma nos
alejan de obtener un crecimiento que nos

permita un mayor bienestar y desarrollo.

La reforma judicial ha generado un entorno
econodmico que pierde dinamismo,
especialmente las inversiones, tanto nacionales
como extranjeras. Esto se debe a la
incertidumbre generada por la percepcion de
que la seguridad juridica estaria comprometida,
ya se han recibido advertencias por parte de las
calificadoras internacionales como  Fitch
Ratings, Moody's y S&P sobre un alto impacto
negativo en la calificacion crediticia de México,
lo que aumentaria los costos de
financiamiento y reduciria el atractivo del
pais como destino de inversion.

“La inestabilidad provocada por la

reforma juridica crea un costo muy
alto sobre la inversion.”

Las proyecciones de crecimiento han ido
reduciéndose durante el afio, con wuna
destacada convergencia que sefiala un
crecimiento del PIB de entre 1.2 y 1.5% para
2024 y para 2025 se reducen a un rango de
entre 1.0% y 1.2%, previsiones que podrian
sequir reduciéndose si la incertidumbre y la
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acciones mas contundentes que estimulen la inversion por parte del P Sl

gobierno entrante. Lo anterior sin soslayar que las condiciones financieraS\gg
con las que inicia el gobierno electo dan un margen de accion muy estrecho
ante la necesidad de integrar un presupuesto 6ptimo.

Estimular la inversion tanto nacional como extranjera requiere de certidumbre, la cual est
comprometida con las reformas poco o nada consensuadas. La inversion nacional represent6 de
forma directa el 24% del PIB en 2023 y creci6 en 19.5% anual, generando mucho mayor
dinamismo econdmico, siendo el mayor contribuidor al crecimiento del PIB el afio pasado,
aportando el 37% del crecimiento logrado en 2023. Sin embargo, con las reformas organismos
como el CEESP estiman que el PIB del proximo ano se reduciria en 0.55 puntos
porcentuales, principalmente debido al aplazamiento de proyectos de inversion y la
reduccion de exportaciones. Es de resaltar que las actividades productivas del sector privado
impulsadas por la inversién generan el 85% del empleo, por lo que para 2025 habria una pérdida
causada por la reduccién de inversion directa de 60 mil empleos y otros 200 mil empleos
indirectos por la reduccion al PIB en general.

Por su parte las inversiones extranjeras han mostrado una tendencia de debilitamiento
durante el afo, especialmente en lo que a nuevas inversiones se refiere, tendencia que se
puede agudizar por la cautela expresada por los inversionistas, que han puesto en pausa a sus
inversiones ya anunciadas y que podrian no concretarse.

México ha logrado posicionarse como destacado receptor de inversiones en los ultimos
anos, empero las reformas pueden poner en jaque no so6lo la capacidad de atraer
inversiones sino perder el terreno avanzado. Organismos empresariales como la COPARMEX
reportan que ya se comienzan a cancelar algunos proyectos, particularmente del sector
automotriz y en las maquiladoras.
Izg. Producto Interno Bruto real de México, variacion respecto al afio anterior (porcentaje), / Der. México.
Variacion anual de la Formacion Bruta de Capital Fijo (porcentaje).
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No se debe olvidar que en el horizonte esta la revision del T-MEC que ya se esperaba tendria
complicaciones (especialmente derivada del cambio de gobierno de nuestro socio comercial),
ahora habra que incluir la aparente violacion del tratado por la reforma judicial,
particularmente el capitulo 29, lo que complica aiin mas el ambiente de la negociacion.
Tanto la AMCHAM como la COPARMEX han advertido que la falta de independencia judicial
podria comprometer la capacidad de México para cumplir con sus obligaciones bajo el T-MEC.

El pais queda a la espera de que el nuevo gobierno de respuesta concreta para aliviar la riesgosa
situacion. En campana la presidenta electa sefial6 su intencion de apoyar las inversiones privadas
y captar inversion extranjera, empero hasta ahora con su apoyo a las reformas esta haciendo todo
lo contrario. El gobierno esta iniciando su sexenio con el pie izquierdo y con el reto enorme
de recuperar la confianza perdida en el papel del Estado.

CISComentario D.R. es una publicacién semanal de Consultores
Internacionales, S.C.°
Julio Alejandro Millan, Presidente.
Se autoriza la reproduccion total y/o parcial de su contenido
siempre y cuando se cite la fuente:
Consultores Internacionales, S.C.® (CISC)
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La dinamica econdmica del siglo XXI obliga a tomar
decisiones en menor tiempo, considerando un mayor
numero de variables. Este proceso integral demanda
a sectores, empresas e instituciones adaptarse a los
cambios del corto y largo plazo, comprender la
integracion a las cadenas locales y globales de valor
y, con ello, generar los retornos hacia el mercado.

Consultores Internacionales, S.C.°® es una firma
especializada en Consultoria Econdmica, Estratégica,
Prospectiva y Fortalecimiento Empresarial. Desde
hace mas de 50 afios, desarrollamos herramientas de
vanguardia que, junto con el amplio acervo documen-
tal que hemos creado, nos permite orientar a los
diversos actores economicos hacia la mejor toma de
decisiones en diferentes escenarios.

Nuestra firma y equipo de especialistas se distinguen
por la credibilidad y el compromiso, ademas de la
vision que va mas alla de la coyuntura, lo que permite
anticiparnos a riesgos y oportunidades que optimizan
las visiones de nuestros clientes.

www.consultoresinternacionales.com
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